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>>> INFORMATIVO <<<

INFORMATIVO GONJUNTURAL

O QUE E O INFORMATIVO
CONJUNTURAL?

O Informativo Conjuntural é um boletim
informativo mensal, que descreve o0
comportamento atual da producdo e de
condicBes de mercado de varios produtos
agropecuarios, como: algodao, arroz, café,
feijdo, milho, soja, boi, leite, ovos, peixe e
suino. Além disso, apresenta informacfes
sobre as exportagbes do agronegocio
mineiro, o crédito rural aplicado no estado, o
Valor Bruto da Producdo agropecuaria e
artigos técnico-conjunturais que trazem
temas relevantes correlacionados a
economia, gestédo e inovacao no
agronegaécio.

Dessa forma, o informativo, elaborado
mensalmente pela equipe da
Superintendéncia de Inovagdo e Economia
Agropecudria vinculada a Subsecretaria de
Politica e Economia Agropecuaria da
Secretaria de Estado de Agricultura,
Pecuaria e Abastecimento de Minas Gerais,
tem como objetivo manter o produtor e todos
os interessados e envolvidos no agronegdécio
mineiro municiados de informacdes
conjunturais e atualizados sobre o contexto e
a importancia do agronegé6cio para a soécio
economia do estado.
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AGRONEGOCIO DE MINAS GERAIS NO
COMERCIO EXTERIOR

Desempenho e Analise Comparativa (jan a jul /2026 vs. jan a jul/2025)

Por Manoela Oliveira
SIEA/SEAPA
Fonte: MDIC. Analise: Siea/Seapa

Entre janeiro e julho de 2026, o agronegécio de Minas Gerais exportou US$ 10,5 bilhdes, com embarques de
10,3 milhdes de toneladas. Na comparacdo com o mesmo periodo de 2025, a receita recuou 8,5%, enquanto o
volume permaneceu praticamente estavel, com ligeira alta de 0,1%. O resultado reflete, sobretudo, a redugdo do
valor médio das exportacfes e alteracdes na composicao da pauta, uma vez que o valor por tonelada caiu cerca
de 8,6%, passando de US$ 1.114 para US$ 1.017. No periodo, o agronegdcio respondeu pela maior parcela das
exportacGes de Minas Gerais, com participacdo de 41% sobre o total de US$ 25,61 bilhdes comercializado pelo
Estado no mercado internacional, evidenciando sua relevancia para a pauta exportadora mineira.

No cenario nacional, o comportamento foi distinto. O agronegdcio brasileiro exportou aproximadamente US$
103,4 bilhdes nos sete primeiros meses de 2026, crescimento de cerca de 6,0% em relagdo ao mesmo periodo
de 2025, acompanhado por expanséo de aproximadamente 4,7% no volume. Minas Gerais respondeu por cerca
de 10,2% da receita nacional do setor. Essa diferenca de desempenho esta relacionada, em grande medida, a
propria estrutura da pauta mineira, mais concentrada em café, enquanto, no conjunto brasileiro, o avango de

cadeias de grande peso, especialmente soja e carnes, sustentou o crescimento das exportacdes.
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A composicdo da pauta mineira ajuda a compreender essa dinamica. Café, complexo soja, carnes, complexo
sucroalcooleiro e produtos florestais responderam, juntos, por 96,2% da receita do agronegécio mineiro, sendo
gue café e soja concentraram 72,6% do total.

Café

O café permaneceu como o principal produto do agronegécio mineiro no comércio internacional. As exportacoes
alcancaram US$ 5,08 bilhdes, equivalentes a 48,4% da receita do setor no Estado. Em relagdo a 2025, houve
reducédo de 18,4% no valor e de 19,6% no volume, que totalizou 12,4 milhdes de sacas. O valor médio, por outro
lado, apresentou alta de 1,5%. Assim, a retracao esteve associada principalmente a menor disponibilidade de
produto para exportacdo, em um contexto de estoques mais reduzidos apds safras anteriores mais restritas. A
importancia de Minas nessa cadeia permanece expressiva, respondendo por cerca de 68% da receita brasileira
com exportacdes de café no periodo e mantendo a lideranca nacional entre 0os os demais estados. A expectativa
de uma safra mineira maior em 2026 pode favorecer a recomposi¢do gradual da oferta exportavel no segundo
semestre.

Soja

Em sentido contrario, o complexo soja constituiu o principal vetor positivo da pauta mineira. As vendas externas
atingiram US$ 2,5 bilhdes, crescimento de 13,3%, enquanto o volume aumentou 5,4%, para 5,91 milhdes de
toneladas. A soja em graos concentrou a maior parte do resultado, com US$ 2,45 bilh6es. Minas ocupa a 52
posicao nacional no complexo soja e a 4% em soja em grdos. O avanco mineiro decorreu da combinacdo entre
maior volume comercializado, demanda externa favoravel e valorizagao do produto.

Carnes

As carnes também contribuiram positivamente para o resultado estadual. O grupo movimentou US$ 1, bilh&o,
crescimento de 8,0%, com volume praticamente estavel. Entre os segmentos, a carne bovina respondeu por US$
778,2 milhdes e apresentou aumento de 5,5% na receita, apesar da reducéo de 8,9% na quantidade exportada,
movimento compensado pela elevagdo de 15,7% no valor médio. No frango, receita e volume cresceram
simultaneamente, enquanto a carne suina registrou expansao de 30,6% na quantidade embarcada, mesmo com
reducdo do valor médio. Minas ocupa a 82 posicdo nacional no conjunto das carnes, a 62 em carne bovina e de
frango e a 52 em carne suina.

Complexo sucroalcooleiro

O complexo sucroalcooleiro apresentou retragdo no periodo. As exportaces somaram US$ 746,5 milhdes,
reducdo de 24,9% em valor e de 7,0% em volume. O acUcar respondeu por US$ 729,8 milhfes, enquanto as
vendas externas de alcool registraram queda mais acentuada. O movimento também foi observado no cenario
nacional, onde a receita do complexo diminuiu aproximadamente 27%, refletindo um ambiente de precos
internacionais menos favoraveis para o aclcar e mudancas no mix produtivo das usinas, com maior
direcionamento da cana para a producdo de etanol. Apesar da retracdo conjuntural, Minas mantém posicao
relevante na cadeia, ocupando o 2° lugar nacional tanto no complexo sucroalcooleiro quanto nas exportacdes de
acucar.
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Produtos florestais

Os produtos florestais completaram o grupo dos cinco principais segmentos da pauta, com desempenho positivo.
As exportagdes atingiram US$ 642,5 milhdes, crescimento de 9,5% em receita e de 11,2% em volume. A celulose
concentrou praticamente todo o resultado, com US$ 626,4 milhGes e expansdo de 11,3% na quantidade
embarcada. Como o valor médio registrou ligeira retracdo, o avan¢o do segmento foi sustentado principalmente
pelo aumento do volume comercializado. Minas ocupa a 72 posi¢do nacional em produtos florestais e a 42 em
celulose.

Destinos das exportacoes

A distribuicBo dos mercados compradores também traz elementos relevantes para a andlise. A China
permaneceu como principal destino do agroneg6cio mineiro entre janeiro e julho de 2026, com aproximadamente
US$ 2,9 bilhdes, valor praticamente estavel em relacdo ao ano anterior e equivalente a cerca de 28% das
exportacdes do setor. Na sequéncia aparecem Estados Unidos, com US$ 891 milhdes, Alemanha, com US$ 812
milhdes, Italia, com US$ 654 milhdes, e Japdo, com US$ 448 milhdes. Entre os principais mercados, destaca-se
a retracdo das vendas para os Estados Unidos, de aproximadamente 32,6%, influenciada sobretudo pela reducéo
dos embarques de café. Também foram observadas quedas nas exportacdes destinadas a Coreia do Sul, Russia
e Japdo. Em contrapartida, a Itadlia ampliou suas compras em 9,3%, enquanto Ardbia Saudita e Tailandia
apresentaram crescimentos de aproximadamente 18% e 24%, respectivamente. A manutencéo das vendas para
a China em um periodo de retracdo da receita total do agro mineiro refor¢ca a relevancia do mercado asiatico para
a pauta estadual, ao mesmo tempo em que o0 crescimento observado em outros destinos aponta oportunidades
para ampliar a diversificacdo geogréfica das exportacdes.

Outros Produtos

Além das cadeias de maior peso, alguns produtos apresentaram resultados que merecem destaque. Algodao e
produtos téxteis de algoddo alcancaram US$ 41,9 milh&es, com crescimento de 28,1% na receita e de 83% no
volume. As frutas somaram US$ 14,6 milhdes, avancando 29,1% em valor e 49% em quantidade. As exportacdes
de bovinos e bubalinos vivos chegaram a US$ 10,4 milhdes e apresentaram crescimento superior a 500%,
embora ainda tenham participagdo reduzida na pauta. Em sentido contrério, lacteos, ovos e milho registraram
retracdo. Mesmo com menor participacao relativa, esses segmentos sao relevantes sob a perspectiva da
diversificacdo de produtos, empresas e mercados alcancados pelo agronegdécio mineiro.

Conclusao

Na comparacao entre as Unidades da Federagéo, Minas Gerais ocupou a 42 posi¢céo nas exportacdes brasileiras
do agronegécio entre janeiro e julho de 2026. Mato Grosso liderou, com US$ 21,1 bilhdes, seguido por Sdo
Paulo, com US$ 15,613 bilhdes, Parana, com US$ 10,7 bilhGes, e Minas Gerais, com US$ 10,5 bilhdes. O Rio
Grande do Sul apareceu na sequéncia, com US$ 8,2 bilhdes. A diferenca entre Parana e Minas foi de
aproximadamente US$ 167 milhdes, evidenciando proximidade entre os resultados e a influéncia da
sazonalidade das grandes cadeias exportadoras sobre o posicionamento dos estados ao longo do ano.

De forma geral, os dados de janeiro a julho mostram que o recuo da receita exportadora do agronegécio mineiro
ocorreu sem reducdo significativa da quantidade comercializada no exterior. O resultado foi determinado
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principalmente pela menor participacdo do café, produto de maior valor por tonelada e de elevado peso na pauta
estadual, simultaneamente ao crescimento dos embarques de soja, carnes e celulose. Dessa forma, a
composicdo das exportacbes contribuiu para reduzir o valor médio da tonelada comercializada, mesmo com
estabilidade do volume total. O desempenho desses outros segmentos também evidencia a capacidade de
diferentes cadeias do agronegdcio mineiro de contribuir para a sustentacdo das exportacbes em um periodo de
menor desempenho do café.

A estimativa é que a evolucao das exportacdes, em 2026, estara especialmente relacionada ao comportamento
do café. A entrada de uma safra mineira maior tende a ampliar a disponibilidade do produto para comercializacéo
externa e pode contribuir para a recuperacdo dos embarques. Soja, carnes e celulose permanecem como
componentes relevantes para a sustentacdo da pauta, enquanto o desempenho do complexo sucroalcooleiro
continuarad influenciado pelas cotagdes internacionais do aclUcar e pelas decisdes das usinas quanto ao
direcionamento da cana entre acUcar e etanol.

PRINCIPAIS DESTINOS DO AGRONEGOCIO

- CHINA (US$ 2,9 BILHOES)
EUA (US$ 891 MILHOES)

ALEMANHA (US$ 812 MILHOES)




Edicao #25 agosto 2026

SAFRA AGRICOLA DE
GRAOS

Por Elias Barbosa
SIEA/SUPEA/SEAPA
Fonte: Conab

Producdo de Graos em Minas Gerais mantém
crescimento, mas restricao hidrica desafia segunda safra

O 11° Levantamento da Safra de Graos 2025/2026, divulgado
pela Companhia Nacional de Abastecimento (Conab), confirma a
trajetéria de crescimento da producéo de grédos em Minas Gerais.
A estimativa alcan¢ca 19,1 milhdes de toneladas, volume 3,7%
superior ao registrado na safra anterior. O avanco resulta da
combinacdo entre expansao da area cultivada, que totaliza 4,38
milh&es de hectares (+2,0%), e aumento da produtividade média
estadual, estimada em 4.354 kg/ha (+1,7%).

O resultado ocorre em um cenario
de reducéo das precipitagbes. Os
acumulados de chuva foram
inferiores a 30 mm em grande
parte da Regido Sudeste, com
tendéncia de chuvas abaixo da
média em grande parte de Minas
Gerais, reduzindo os niveis de

umidade do solo. Apesar disso, as condi¢cdes gerais permanecem favoraveis a
maturacao e a colheita dos cultivos de segunda safra e de inverno.

Soja e milho permanecem como os principais pilares da producdo estadual, respondendo conjuntamente por
cerca de 86% do volume total, equivalente a aproximadamente 16,4 milhGes de toneladas. A participacdo
expressiva dessas culturas reforga sua importancia para o desempenho agregado da producéo de gréos e para a
dindmica do agronegdcio mineiro.

Entre as culturas com expectativa de crescimento destacam-se algodao, amendoim, feijdo, milho e trigo. No
algodao, as lavouras apresentaram bom desenvolvimento, favorecidas pelas chuvas satisfatérias desde
dezembro e pela maior participacdo de areas irrigadas. A colheita avanca e deve ganhar ritmo nas préximas
semanas, enquanto o manejo com reguladores de crescimento foi amplamente empregado nas areas irrigadas
semeadas mais tardiamente, contribuindo para favorecer o enchimento das macas. A expectativa quanto a
gualidade da fibra também permanece positiva, beneficiada pelas condi¢cdes secas durante a abertura dos
capulhos.

No arroz, a colheita foi concluida no estado. O incremento da area irrigada, principalmente na regidao Noroeste,
resultou em ajustes nos numeros finais da cultura. Na safra 2025/26, o arroz de sequeiro produziu 6,6 mil
toneladas, em uma area de 2,4 mil hectares e produtividade de 2.768 kg/ha. Ja o arroz irrigado alcangou 73,4 mil
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toneladas, cultivadas em 14,3 mil hectares, evidenciando a importancia da irrigacao para a producao estadual.

O feijao 1° safra encerrou a colheita mantendo bom desempenho produtivo. As condi¢des pluviométricas ao
longo do ciclo favoreceram o desenvolvimento das lavouras, embora a ocorréncia de mosca-branca tenha
permanecido como o principal desafio fitossanitario, influenciando as estratégias de manejo e o planejamento das
areas produtoras.

O milho 1° safra permanece como um dos principais destaques do ciclo. A produtividade alcancou 7.085 kg/ha,
crescimento de 14,0% em relacdo a safra anterior, enquanto a producdo chegou a 4,75 milhdes de toneladas,
avanco de 23,4%. O desempenho contribuiu de forma significativa para o resultado positivo da producédo estadual
de graos. No milho 2° safra, entretanto, o cenario é distinto. As primeiras areas colhidas, predominantemente
irrigadas e semeadas dentro da janela ideal, apresentam resultados que ainda néo representam a realidade de
todo o estado. Nas areas de sequeiro, que representam parcela proporcionalmente maior da segunda safra, o
cenario é heterogéneo, especialmente no Noroeste de Minas e no Triangulo Mineiro. O atraso na colheita da soja
levou ao plantio do milho fora da janela ideal, fazendo com que parte das lavouras se desenvolvesse em um
periodo de reducdo gradual das chuvas. Ha situacbes de lavouras que receberam volumes razoaveis de
precipitacdo durante o periodo vegetativo, mas insuficientes para garantir o pleno desenvolvimento, enquanto
outras apresentam porte baixo, espigas pequenas e falhadas. Em casos mais severos, produtores optaram pelo
abandono do cultivo. No Alto Paranaiba e no Sul de Minas, o panorama é mais favoravel, devido a maior
regularidade das chuvas.

A soja, principal cultura agricola do estado, encerrou sua colheita no inicio de junho. Apesar dos eventos
climaticos registrados durante o ciclo, as produtividades permaneceram proximas as da safra anterior. A cultura
alcancou 9,16 milhdes de toneladas, demonstrando estabilidade diante das condi¢cdes adversas observadas ao
longo da temporada.

O sorgo, por sua vez, apresenta reducdo de produtividade & medida que a colheita avanca. O atraso na colheita
da soja também comprometeu a janela de plantio da cultura, levando grande parte dos produtores a semear fora
do periodo considerado ideal. O resultado é uma produtividade estimada em 3.725 kg/ha, queda de 6,6%, e
producao de 1,43 milhdo de toneladas, reducéo de 3,5% frente a safra anterior.

De forma geral, a safra 2025/2026 consolida o crescimento da producdo de grdos em Minas Gerais, com
destaque para os ganhos expressivos de produtividade do milho 1° safra e para a estabilidade da soja. Ao
mesmo tempo, o desempenho das culturas de segunda safra evidencia os efeitos da combinacao entre atraso no
calendario agricola e reducdo das chuvas, com impactos mais acentuados nas lavouras de sequeiro do Noroeste
e Triangulo Mineiro. Assim, embora o resultado estadual permaneca positivo, as diferencas entre culturas e
regibes reforcam a importancia das condi¢des climaticas e da janela de plantio para a formacgédo do potencial
produtivo das lavouras.
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Minas Gerais — Safra 2025/26
AREA (Em mil ha) PRODUTIVIDADE
Safra25/26 VAR. %

PRODUGAO (Em mil t)
Safra25/26 VAR.% Safra25/26 VAR.%

PRODUTO

ALGODAO - CAROCO 400 | -11,3 2851 [p 16,4 114,0 |4p 3,3
ALGODAO - PLUMA 40,0 [ -11,3 2.039 Mk 16,4 816 | 3,3
AMENDOIM TOTAL 163 | 12,4 3572 W -04 582 [fF 11,9
ARROZ 16,7 [ -248 4791 |4 21,8 800 -84
Arroz sequeiro 24 W -143 2.768 (AR 98,0 66 Ak 69,2
Arroz irrigado 14,3 * -26,3 5.131 * 19,3 73,4 4! -12,0
FEIJAO TOTAL 3051 (4F 64 1.775 ¢ 10,0 5415 |4 170
FEIJAO 19 SAFRA 1314 |4 2,3 1606 [F 0,5 211,0 |Ap 2,8
FEIJAO 22 SAFRA 1116 (¢ 10,3 1586 R 8,2 1770 |k 19,4
FEIJAO 32 SAFRA 62,1 |4 88 2473 |[fp 29,2 1536 [ 405
GIRASSOL 33| -400 1953 [4h 85 64 @ -354
MILHO TOTAL 11174 |4p 31 6.477 [fp 65 7.2373 |Ap 9,8
Milho 12 Safra 6704 [ 83 7.085 [fh 140 47498 |4k 234
Milho 29 Safra 4470 |\ -3,8 5565 W -57 24876|d -93
SOJA 23424 [ 1,1 3910 -14 91588 -03
SORGO 3846 | 33 3725 ¢ -66] 14326 -35
TRIGO 1585 [Ah 4,9 2893 [ff 32 4585 (Ap 8,2
MINAS GERAIS 4.384,3 2,0 4.354 1,7 19.087,3 3,7

Fonte: Conab Elaboracdo: SIEAISEAPA-MG | Estimativa em agosto/ 2026
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VALOR BRUTO DA PRODUGAO

Por Amanda Bianchi
SIEA/SUPEA/SEAPA
Fonte: Banco Central do Brasil

Fonte: MAPA; Cepea; Conseleite; Conab.

VBP de Minas Gerais prevé alcancar R$ 166,3 bilhdes em 2026

O Valor Bruto da Producédo (VBP) da agropecudria mineira estd com estimativa de alcancar R$ 166,3 bilhdes
em 2026. A projecéo, feita com dados de julho, aponta reducéo de 3,4% em relagcédo ao ano passado.

O indicador é calculado pelo Ministério da Agricultura, Pecuaria e Abastecimento (Mapa), a partir de dados do
Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica (IBGE), da Companhia Nacional de Abastecimento (Conab) e do
Centro de Estudos Avancados em Economia Aplicada (Cepea/USP).

Agricultura
As lavouras representam 68% do faturamento total do VBP mineiro. Em 2026, ha previsédo de reducgéo de
2,3%, com a receita alcancando R$ 112,5 bilhdes. Est4 estimada a alta para as culturas da batata-inglesa

(+41,9%), do feijdo (+62,6%), tomate (+11,5%) e da uva (+21,8%). Esses quatro produtos sozinhos
correspondem por 10% do faturamento total das lavouras.

Principais produtos da agricolas

Café Total R$ 59,2 bilhdes
Soja R$ 17,6 bilhdes
Cana-de-agtcar R$ 12,0 bilhdes
Milho R$ 7,7 bilhdes
Batata-inglesa R$ 4,2 bilhdes

O café ocupa a lideranca no segmento agricola, contribuindo com 36% do VBP agropecuério e com
o valor de R$ 59,2 bilhées (-1,2%). O més de julho foi marcado por forte volatilidade nos precos,
mas, no balanco, prevaleceram as altas. Vale lembrar que também houve momentos de baixa em
= julho, influenciados pelo avanco da colheita, por realizagfes de lucros e pela projecdo do USDA de
~ uma safra 2026/27 mundial 6% maior frente & anterior (Cepea).
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A soja, que ocupa o segundo lugar no segmento agricola, registrando um VBP de R$ 17,6 bilhdes
(-8,0%). De acordo com o Cepea, 0s precos da soja avancaram ao longo de julho, impulsionados
pela demanda global aquecida, pela distribuicdo heterogénea das chuvas no Hemisfério Norte,
pela intensificacdo dos conflitos no Oriente Médio e pela consequente elevacdo dos contratos
futuros, além da postura retraida dos vendedores brasileiros. Além disso, a previsdo de
intensificacdo do fendmeno climético ElI Nifio ao longo da safra 2026/27 aumentou as
preocupacdes quanto aos possiveis impactos sobre a producdo global de soja. Nesse contexto,
parte dos consumidores antecipou as aquisicdes como estratégia de mitigacdo de riscos, enquanto
vendedores reduziram a oferta de grandes volumes, a espera de condi¢des mais favoraveis de
comercializacdo. Contudo, a melhora das perspectivas para a safra dos Estados Unidos, devido ao
clima mais favoravel e as chuvas em areas produtoras, limitou os ganhos e contribuiu para o recuo
das cotacgdes no fim de julho.

O VBP da cana-de-acucar é de R$ 12,0 bilhdes (12,8% inferior ao VBP de 2025). Segundo o
Cepea, ao longo de julho, o mercado spot paulista de acUcar cristal branco apresentou baixa
liquidez e oscilagbes de precos, influenciadas por fatores climéticos, pelo comportamento do
mercado internacional e pelas expectativas quanto ao avanco da safra no Centro-Sul. Ainda, julho
se encerrou com novas quedas nos precos mensais dos etanois, devido principalmente ao alto
volume de oferta de produto em estados que enviam o etanol até as principais bases de
distribuicdo paulistas. Com isso, 0s estoques armazenados nos tanques ja representam uma
preocupacao a vendedores. Nesse cenario, alguns players consideram que os precos do agucar
cristal no mercado externo ja sdo mais atrativos frente a comercializacdo do etanol no mercado
interno.

O VBP do milho estéd previsto para alcancar R$ 7,7 bilhdes, reducdo de 2,4%. Apesar de a
colheita estar avancando na maior parte das regides produtoras de segunda safra em julho, o
volume disponivel para negocios segue limitado no mercado interno. Além de a média nacional da
area ja colhida estar inferior a das temporadas anteriores, produtores se mantiveram retraidos das
negociacoes, atentos as altas nos precgos internacionais, o que pode elevar a paridade de
exportagéo (Cepea).

Outros produtos agricolas, além do café, da soja, da cana e do milho, apresentam queda nesta
estimativa: banana (-3,1%), laranja (-47,3%), trigo (-6,7%), amendoim (-12,0%), mandioca
(-17,2%) e arroz (-81,5%). Algoddo mantém a estimativa de alcancar o mesmo valor do ano
passado, R$ 706,8 milhdes.

Pecuaria

A receita da pecuéria estima alcancar R$ 53,8 bilhdes em 2026, com queda de 5,6%. Ha previsdo de aumento
de 8,5% para bovinos, registrando R$ 20,4 bilhées. Os demais produtos apresentam queda na estimativa de
maio: leite (-9,0%), frango (-10,3%), suinos (-23,1%) e ovos (-11,5%).
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Principais produtos da pecuaria

Bovinos R$ 20,4 bilhdes
Leite R$ 16,9 bilhdes

Frango R$ 7,7 bilhdes

Suinos R$ 6,3 bilhoes
Ovos R$ 2,5 bilhdes

A carne bovina ocupa a lideranca no segmento da pecuaria, com participacao de 38% no
total do VBP da pecuaria. O faturamento bruto pode chegar a R$ 20,4 bilhdes em 2026, o
maior valor registrado, com aumento de 8,5% em relacao ao ano anterior. De acordo com o
Cepea, as cotagles da arroba do boi gordo ficaram firmes no mercado doméstico em julho, mas
com espaco mais limitado para novas valorizacoes, devido & demanda interna enfraquecida. De
modo geral, a oferta de animais terminados permanece relativamente ajustada em boa parte das

regides produtoras, enquanto as exportacdes da carne seguem em bom ritmo (em termos de
valores no estado de MG).

O leite, de acordo com o Mapa, ocupa o segundo lugar no VBP da pecuaria mineira, com
participacdo de 31%. Em 2026, a previsdo € de R$ 16,9 bilhdes, queda de 9,0% em relagdo ao
ano anterior. O preco do leite pago ao produtor subiu em julho/26 novamente, € o maior valor
registrado desde julho de 2025 (Conseleite). A valorizagdo no campo reflete a firmeza no mercado
de derivados e o crescimento da captacdo mais lento do que o esperado em algumas regides.
(Cepea).

O VBP de frango prevé queda de 10,3%, alcangando R$ 7,7bilhdes em 2026. O VBP de ovos
também registra uma queda, de 11,5%, chegando a R$ 2,5 bilh6es. Segundo o Cepea, as
cotacoes da carne de frango apresentaram certa estabilidade. O equilibrio entre oferta e
demanda contribuiu para a manutencdo dos valores no mercado doméstico. As comercializagbes

de ovos no mercado externo estdo em baixa, quando comparada ao mesmo periodo do ano
passado.

A carne suina esta com previsdo de reducdo de 23,1%, alcancando uma receita de R$ 6,3
bilh6es. Os precos do suino vivo posto na industria seguiram em queda em julho — € o sétimo
més consecutivo de baixas (regido de referéncia: MG). A menor demanda pelo animal vivo e pela
carne pressionou os valores na segunda quinzena de julho. (Cepea).

Fonte: MAPA; Cepea; Conseleite; Conab.
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CREDITO RURAL

Por Bruno Sebastyan

SIEA/SUPEA/SEAPA

Fonte: Banco Central do Brasil

agosto 2026

Em julho/2026, primeiro més da safra 2026/2027, Minas Gerais registrou 10.744 contratos de crédito rural, com
volume financeiro de R$ 2,07 bilhdes. Em comparacédo com julho/2025, inicio da safra 2025/2026, houve reducéo
de 37,7% no nimero de contratos e de 41,4% no valor contratado.

Na modalidade de custeio, foram registrados 6.466 contratos, totalizando R$ 1,42 bilhdo, com retracao de 27,9%
nas operacoes e de 49,0% no volume financeiro em relacdo a julho/2025. Nos investimentos, foram 4.214
contratos e R$ 208,8 milhdes, representando reducédo de 46,8% no nimero de operacdes e de 53,5% no valor

contratado.

A modalidade de comercializagdo apresentou reducdo de 85,2% no nimero de contratos, passando de 344 para
51 operacdes. Apesar da queda no numero de operacdes, o valor contratado aumentou 63,2%, alcancando R$ 261
milhdes. Ja a industrializagéo registrou crescimento de 18,2% no numero de contratos, de 11 para 13 operacoes,

enguanto o valor contratado apresentou reducado de 16,6%, totalizando R$ 105,4 milhdes.

Considerando as atividades, a retragdo no custeio ocorreu tanto na agricultura quanto na pecuaria. Nos
investimentos, as duas atividades também apresentaram reducdo no nimero de contratos e no volume financeiro.
Na comercializacdo, entretanto, a atividade agricola apresentou aumento de 85,9% no valor contratado, enquanto
a pecuéria registrou reducdo de 90,8%. Na industrializacdo, a agricultura teve crescimento de 27,7% no valor

contratado, enquanto a pecuaria apresentou retracao de 61,9%.

Total dos contratos - MG

N° de

Investimento

Comercializagdo

Industrializagdo

Atividade

contratos
(25/26)

N°de
contratos
(26/27)

Variacdo

Valor
(Milh&es RS)
(25/26)

Valor
(Milh&es RS)
(26/27)

Variacdo
%

Agricola
Pecudria 4.320 3.218 25,5 1.255,0 700,8 44,7
Total 8.974 6.466 -27,9 2.791,2 1.423,2 -49,0
Agricola 3.842 1.900 50,5 2983 129,1 56,7
Pecudria 4.078 2.314 433 150,9 79,7 47,2
Total 7.920 4.214 -46,8 449,2 208,8 -53,5
Agricola 327 43 -86,9 139,4 259,1 85,9
Pecuaria 17 8 -52,9 20,5 1,9 -90,8
Total 344 51 -85,2 1599 261,0 63,2
Agricola 7 9 28,6 88,5 91,0 2,8
Pecudria 4 4 0,0 37,9 14,4 61,9
Total

17.249

10.744

3.526,7

2.066,9

-41,4
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No custeio agricola, os recursos contratados em julho/2026 concentraram-se principalmente no café, com R$
469,18 milhdes, seguido pela soja, com R$ 165,07 milhdes. Na sequéncia, aparecem outras lavouras, com R$
51,36 milhdes, e o milho, com R$ 42,93 milhdes. Banana e cana-de-agUcar registraram volumes de R$ 11,16
milhdes e R$ 7,13 milhdes, respectivamente.

Crédito para agricultura (RS milhdes) Julho 2026
R$469,18

R$165,07

R$42,93 R$51,36
R$11,16 R$7,13 l
I
Café Soja Milho Banana Cana-de-agucar Outras Lavouras

B Julho 2026

No custeio da pecuaria, a bovinocultura concentrou o maior volume de recursos em julho/2026, com R$ 627,99
milhdes. A suinocultura registrou R$ 31,49 milhdes, seguida pela avicultura, com R$ 3,60 milhdes, e pela
piscicultura, com R$ 3,60 milhdes. A equinocultura apresentou o menor volume, com R$ 0,23 milhdo contratado.

Custeio da Pecudria - Julho/2026

Atividade Valor em milhoes
Bovinos RS627,99
Suinos R$31,49
Avicultura RS2,53
Piscicultura RS3,60
Equinos R$0,23

Fonte: Banco Central do Brasil
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A PRODUGAO DO AGRONEGOCIO MINEIRO E SUA
PRESENGA NO MERGADO EXTERNO EM 2026

Por Manoela Teixeira
SIEA/SEAPA

A dimensao produtiva do agronegécio mineiro
€ um dos principais fundamentos de sua
presenca no comércio internacional. Essa
relacdo, contudo, assume caracteristicas
bastante distintas entre as principais cadeias.
Enquanto alguns produtos tém forte conexao
com o0 mercado externo, outros, mesmo
produzidos em grande escala, permanecem
majoritariamente no mercado doméstico ou
seguem para processamento industrial e
utilizacdo em outras atividades agropecudarias.
A analise conjunta dos dados de safra e de
comeércio exterior permite, assim,
compreender ndo apenas quanto Minas
Gerais produz e exporta, mas também de que
forma essa producdo se conecta aos
mercados internacionais.

Na safra 2025/26, Minas Gerais devera produzir aproximadamente 19 milhdes de toneladas de gréos, alta de
3,7% em relacdo as 18,4 milhdes de toneladas do ciclo anterior. O crescimento combina expansao de 2,0% da
area cultivada, que chega a 4,3 milh6es de hectares, e aumento de 1,6% da produtividade média. Com esse
volume, o Estado responde por cerca de 5,3% das 360,7 milhdes de toneladas de gréos estimadas para o Brasil.
Soja e milho concentram a maior parte dessa producéo e, juntos, deveréo alcancar 16,4 milhdes de toneladas, o
equivalente a 85,9% do total mineiro. Apesar do peso semelhante na producdo estadual, as duas culturas
apresentam formas bastante diferentes de inser¢do no comeércio exterior.

A soja € um dos exemplos mais claros de uma cadeia mineira fortemente conectada ao mercado internacional. A
producdo estadual esta estimada em 9,16 milhdes de toneladas na safra 2025/26, praticamente estavel diante
das 9,19 milhdes de toneladas do ciclo anterior. Entre janeiro e julho de 2026, Minas embarcou 5,7 milhdes de
toneladas de soja em graos, que geraram US$ 2,5 bilhdes em receita. O volume exportado evidencia a elevada
relevancia do mercado externo para a oleaginosa, embora producdo e exportacdo nao correspondam
exatamente ao mesmo periodo produtivo, jA que os embarques podem incluir estoques e produtos oriundos de
ciclos anteriores.

Considerando também farelo e 6leo, 0 complexo soja alcancou 5,9 milhées de toneladas exportadas e US$ 2,5
bilhdes em receita. Minas responde por cerca de 5,1% da producdo brasileira da oleaginosa e ocupa a quarta
posicdo nacional nas exportacoes de soja em gréos. Dessa forma, a soja se destaca como uma das cadeias
mineiras com maior orientacao para 0 comércio internacional.
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Producao: 9,16 milhdes
Exportacao jan.—jul./2026: 5,7 milhdes t
Relacao indicativa: 62,2%

O milho apresenta uma configuracdo bastante diferente e demonstra por que uma producéo elevada ndo se
traduz, necessariamente, em maior presenga nas exportagdes diretas. Minas estimou 7,24 milhdes de toneladas
para a safra 2025/26, crescimento de 9,8% sobre as 6,59 milhdes de toneladas do ciclo anterior. A area cultivada
aumentou 3,1%, enquanto a produtividade avancou 6,5%, indicando que a expansao decorreu tanto de maior
area quanto do melhor rendimento das lavouras. O cereal representa aproximadamente 37,9% dos graos
produzidos no Estado, e Minas responde por cerca de 5,1% das 142,96 milh8es de toneladas previstas para o
Brasil.

Apesar dessa relevancia produtiva, apenas 13,4 mil toneladas de milho foram exportadas diretamente por Minas
entre janeiro e julho de 2026, com receita préxima de US$ 2,9 milh6es. Em uma comparagcdo de ordem de
grandeza, esse volume representa menos de 0,2% da producédo estadual estimada para a safra, evidenciando a
reduzida participacéo das vendas externas diretas diante da dimenséo da producdo mineira.

Essa dindmica difere bastante da observada na soja. Enquanto a oleaginosa apresenta forte orientacdo para o
mercado externo, o milho possui elevada absorcdo domeéstica, especialmente para fabricacdo de racoes,
alimentacdo animal e usos industriais. Parte dessa producdo permanece, portanto, no préprio sistema produtivo
e pode alcancar indiretamente o mercado internacional ao ser incorporada a outras cadeias, sobretudo a
producdo de proteinas animais.

Producao: 7,24 milhdes
Exportacao jan.—jul./2026: 13,4 mil t
Relacao indicativa: 0,2%

No café, a relacdo entre producdo e exportacdo também evidencia a forte insercao internacional da cadeia
mineira. Para 2026, a producdo estadual est4d estimada em aproximadamente 33,4 milhdes de sacas,
crescimento préximo de 30%, favorecido pela bienalidade positiva e pelas melhores condicbes das lavouras.
Entre janeiro e julho, Minas exportou 12,4 milhdes de sacas de 60 quilos, com receita de US$ 5,1 bilhdes.

A comparacdo entre esses numeros exige, entretanto, considerar a diferenca entre o calendario da safra e o
fluxo de comercializacdo. Parte dos embarques realizados nos primeiros meses de 2026 ainda refletia a
disponibilidade de café produzido anteriormente e dos estoques remanescentes, enquanto a nova safra passou a
ingressar gradualmente no mercado ao longo do periodo. Por isso, 0 crescimento esperado da producdo em
2026 nédo pode ser refletido integralmente nos embarques acumulados até julho.

Ainda assim, a importancia de Minas Gerais no comércio internacional de café permanece expressiva. O Estado
respondeu por aproximadamente 68% da receita brasileira das exportacdes do produto no periodo e manteve a
primeira posi¢do entre as Unidades da Federag&o. Além disso, o café respondeu sozinho por 48,4% da receita
das exportacdes do agronegdcio mineiro.

Os embarques acumulados até julho recuaram 19,6% em volume, movimento associado a menor disponibilidade
exportavel no inicio do ano, apds estoques mais restritos. A medida que a nova safra chega ao mercado, a maior
oferta pode favorecer a recuperagdo dos embarques nos meses seguintes. O comportamento reforca a influéncia
do calendario de colheita, dos estoques e das decisdes de comercializacdo sobre a relacdo entre producdo e
exportacao.
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Producao: 33,4 milhdes de sacas
Exportacao jan.-jul./2026: 12,4 milhdes de sacas
Relacao indicativa: 37,1%

A cadeia sucroenergética acrescenta outra dimensao ao cenario mineiro. Na safra 2026/27, Minas Gerais devera
produzir aproximadamente 82,5 milh6es de toneladas de cana-de-acucar, aumento de 7,0% diante das 77,1
milhdes de toneladas da temporada anterior. A expansdo combina crescimento de cerca de 2% da area
destinada a colheita, que alcanca aproximadamente 1,06 milhdo de hectares, e ganho de 5% na produtividade.
Com esse desempenho, o Estado devera responder por cerca de 11,7% das 705,2 milhdes de toneladas de cana
previstas para o Brasil.

Embora a producé@o de cana aumente 7%, a fabricacdo de acUcar devera permanecer praticamente estavel, em
cerca de 5,6 milhdes de toneladas, com ligeiro recuo de 0,4%. Em contrapartida, a producédo de etanol devera
crescer 27,5%, passando de aproximadamente 2,71 bilhSes para 3,46 bilhdes de litros, acréscimo de cerca de
745 milhdes de litros em uma Unica safra. O crescimento sera ainda mais intenso no etanol hidratado, cuja
producdo devera avancar aproximadamente 37,2%, alcancando 2,29 bilhdes de litros, enquanto o anidro devera
atingir cerca de 1,17 bilhdo de litros, expansao préxima de 12%.

Assim, uma safra maior de cana nado resulta, necessariamente, em maior oferta de aclcar. As usinas podem
alterar o direcionamento da matéria-prima conforme os precos relativos, a demanda e as condi¢des de mercado.
Em Minas, embora o agucar permanega com participagdo importante no mix industrial, houve aumento da
destinacdo da cana ao etanol, o que ajuda a explicar a estabilidade da produgcdo de acUcar diante da forte
expansao prevista para o biocombustivel.

Esse direcionamento também aparece nos numeros do comércio exterior. Entre janeiro e julho de 2026, Minas
exportou aproximadamente 2,0 milhdes de toneladas de agucar, que geraram US$ 729,8 milh6es. No mesmo
periodo, as exportacées recuaram 5,3% em quantidade e 23,0% em receita diante de 2025, mesmo com a
perspectiva de crescimento da producdo de cana. O comportamento resulta da combinacdo entre maior
direcionamento da matéria-prima para o etanol e precos internacionais menos favoraveis ao agucar. Minas
devera responder por aproximadamente 13% da producdo brasileira de aglcar e por cerca de 11,5% da
producao nacional de etanol proveniente da cana-de-acucar.

Producao: 5,6 milhdes t
Exportacao jan.—jul./2026: 2,0 milhdes t
Relacao indicativa: 35,7%

Dessa forma, a relacdo entre produgdo e comércio exterior assume formas distintas em Minas Gerais. Em
algumas atividades, como soja e café, o mercado internacional tem papel central na comercializagdo. Em outras,
como o milho, a producao é fortemente absorvida pelo mercado doméstico e por cadeias agroindustriais. Ja no
setor sucroenergético, o direcionamento da matéria-prima entre aclUcar e etanol interfere diretamente na
disponibilidade de cada produto para o mercado externo.

Essas diferentes trajetérias ajudam também a compreender o resultado agregado do agronegécio mineiro. Entre
janeiro e julho de 2026, Minas Gerais exportou US$ 10,5 bilhées em produtos do agro, com 10,3 milhGes de
toneladas embarcadas. Enquanto o volume permaneceu praticamente estavel em relacdo ao ano anterior, a
receita recuou 8,5%. Esse resultado ocorreu em um contexto de producéo estadual robusta, com crescimento de
3,7% dos grdos, avanco de 9,8% do milho, aumento de 7,0% da cana-de-agUcar e perspectiva de recuperacao
expressiva da safra cafeeira.
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A partir desse panorama, a evolucdo das exportagdes ndo depende apenas do tamanho da producéo. Entre o
campo e o mercado internacional existem diferentes caminhos, determinados pela demanda doméstica e
externa, pelos precos, pelos estoques, pelo cambio, pelo processamento industrial e pelas estratégias de
comercializacdo. Minas Gerais reune, assim, cadeias de forte vocacdo exportadora e outras cuja producdo se
integra principalmente ao mercado interno ou serve de base para produtos de maior valor agregado. Essa
combinacdo ajuda a explicar por que o crescimento da producdo e o avan¢o das exportagdes nem sempre
ocorrem no mesmo ritmo. Ao mesmo tempo, evidencia a diversidade das formas de inser¢do do agronegoécio
mineiro no mercado internacional.
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	toneladas, cultivadas em 14,3 mil hectares, evidenciando a importância da irrigação para a produção estadual.
	O feijão 1º safra encerrou a colheita mantendo bom desempenho produtivo. As condições pluviométricas ao longo do ciclo favoreceram o desenvolvimento das lavouras, embora a ocorrência de mosca-branca tenha permanecido como o principal desafio fitossanitário, influenciando as estratégias de manejo e o planejamento das áreas produtoras.
	O milho 1º safra permanece como um dos principais destaques do ciclo. A produtividade alcançou 7.085 kg/ha, crescimento de 14,0% em relação à safra anterior, enquanto a produção chegou a 4,75 milhões de toneladas, avanço de 23,4%. O desempenho contribuiu de forma significativa para o resultado positivo da produção estadual de grãos. No milho 2º safra, entretanto, o cenário é distinto. As primeiras áreas colhidas, predominantemente irrigadas e semeadas dentro da janela ideal, apresentam resultados que ainda não representam a realidade de todo o estado. Nas áreas de sequeiro, que representam parcela proporcionalmente maior da segunda safra, o cenário é heterogêneo, especialmente no Noroeste de Minas e no Triângulo Mineiro. O atraso na colheita da soja levou ao plantio do milho fora da janela ideal, fazendo com que parte das lavouras se desenvolvesse em um período de redução gradual das chuvas. Há situações de lavouras que receberam volumes razoáveis de precipitação durante o período vegetativo, mas insuficientes para garantir o pleno desenvolvimento, enquanto outras apresentam porte baixo, espigas pequenas e falhadas. Em casos mais severos, produtores optaram pelo abandono do cultivo. No Alto Paranaíba e no Sul de Minas, o panorama é mais favorável, devido à maior regularidade das chuvas.
	A soja, principal cultura agrícola do estado, encerrou sua colheita no início de junho. Apesar dos eventos climáticos registrados durante o ciclo, as produtividades permaneceram próximas às da safra anterior. A cultura alcançou 9,16 milhões de toneladas, demonstrando estabilidade diante das condições adversas observadas ao longo da temporada.
	O sorgo, por sua vez, apresenta redução de produtividade à medida que a colheita avança. O atraso na colheita da soja também comprometeu a janela de plantio da cultura, levando grande parte dos produtores a semear fora do período considerado ideal. O resultado é uma produtividade estimada em 3.725 kg/ha, queda de 6,6%, e produção de 1,43 milhão de toneladas, redução de 3,5% frente à safra anterior.
	De forma geral, a safra 2025/2026 consolida o crescimento da produção de grãos em Minas Gerais, com destaque para os ganhos expressivos de produtividade do milho 1º safra e para a estabilidade da soja. Ao mesmo tempo, o desempenho das culturas de segunda safra evidencia os efeitos da combinação entre atraso no calendário agrícola e redução das chuvas, com impactos mais acentuados nas lavouras de sequeiro do Noroeste e Triângulo Mineiro. Assim, embora o resultado estadual permaneça positivo, as diferenças entre culturas e regiões reforçam a importância das condições climáticas e da janela de plantio para a formação do potencial produtivo das lavouras.
	Fonte: Conab Elaboração: SIEA/SEAPA-MG / Estimativa em agosto/ 2026
	CRÉDITO RURAL
	Em julho/2026, primeiro mês da safra 2026/2027, Minas Gerais registrou 10.744 contratos de crédito rural, com volume financeiro de R$ 2,07 bilhões. Em comparação com julho/2025, início da safra 2025/2026, houve redução de 37,7% no número de contratos e de 41,4% no valor contratado.
	Na modalidade de custeio, foram registrados 6.466 contratos, totalizando R$ 1,42 bilhão, com retração de 27,9% nas operações e de 49,0% no volume financeiro em relação a julho/2025. Nos investimentos, foram 4.214 contratos e R$ 208,8 milhões, representando redução de 46,8% no número de operações e de 53,5% no valor contratado.
	A modalidade de comercialização apresentou redução de 85,2% no número de contratos, passando de 344 para 51 operações. Apesar da queda no número de operações, o valor contratado aumentou 63,2%, alcançando R$ 261 milhões. Já a industrialização registrou crescimento de 18,2% no número de contratos, de 11 para 13 operações, enquanto o valor contratado apresentou redução de 16,6%, totalizando R$ 105,4 milhões.
	Considerando as atividades, a retração no custeio ocorreu tanto na agricultura quanto na pecuária. Nos investimentos, as duas atividades também apresentaram redução no número de contratos e no volume financeiro. Na comercialização, entretanto, a atividade agrícola apresentou aumento de 85,9% no valor contratado, enquanto a pecuária registrou redução de 90,8%. Na industrialização, a agricultura teve crescimento de 27,7% no valor contratado, enquanto a pecuária apresentou retração de 61,9%.
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	A partir desse panorama, a evolução das exportações não depende apenas do tamanho da produção. Entre o campo e o mercado internacional existem diferentes caminhos, determinados pela demanda doméstica e externa, pelos preços, pelos estoques, pelo câmbio, pelo processamento industrial e pelas estratégias de comercialização. Minas Gerais reúne, assim, cadeias de forte vocação exportadora e outras cuja produção se integra principalmente ao mercado interno ou serve de base para produtos de maior valor agregado. Essa combinação ajuda a explicar por que o crescimento da produção e o avanço das exportações nem sempre ocorrem no mesmo ritmo. Ao mesmo tempo, evidencia a diversidade das formas de inserção do agronegócio mineiro no mercado internacional.

